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DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reiais)

Senhores Acionistas Nota Controladora Consolidado
Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2006, juntamente com os pareceres 2006 2005 2006 2005
dos Auditores Independentes.
Receita operacional bruta - - 1.127.434 904.150
MENSAGEM DO PRESIDENTE
Deducdes
Cumpri-nos apresentar nossos agradecimentos aos acionistas, clientes, fornecedores, bancos comerciais, aos colaboradores em todos os niveis e a todos que contribuiram Impostos sobre as vendas 5 - (103.308) (72.614)
direta ou indiretamente na construcéo de mais um ano de conquistas importantes para companhia. Devolugdes e abatimentos - - (8.341) (7.756)
Carlos Benigno Pereira de Lyra Neto Receita operacional liquida - - 1.015.785 823.780
Presidente Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados - - (617.874) (582.473)
Lucro bruto = - 397.911 241.307
)v BALANCOS PATRIMONIAIS
A( em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais) Outras («d )
Vendas - - (81.347)  (86.462)
Nota Controlad Consolidad Nota Controlad Consolidad Administrativas e gerais (598)  (2.961)  (57.256)  (50.717)
Financeiras liquidas 529 880 (46.582) (9.267)
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 Resultado da equivaléncia patrimonial 163.512 (112.687) (188) -
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 19 32 1.145 16.237 (1.055)
Ativo Passivo 163.475 (113.623) (169.136) (147.501)
Circulante Circulante - .
L | 163.475 (113.623 228.775 93.806
Disponbildades by 16 3440 3279 Fornecedores 13 3 1 92577 74150 @ -ucro (prejuizo) operaciona ( )
Aplicagdes financeiras b 2.639 2.29 73.471 51.231 Financiamentos e empréstimos 14 - - 101.361 86.870 = .
Contas a receber de clientes 6 - 84.206  73.332 Salérios e férias a pagar - - 16.922 13.170 Resultado ndo operacional e {2.015) 25 4744
Estoques 7 367.475 298597 (*) Impostos e contribuicdes a recolher 15 3 1568 15.940 17.955 - .
Adi B . P Lo . Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda, da
a de mateéria-p - 50.721 26.639 Imposto de renda e contribuicdo social - - 6.137 - A ol e d . inoritéri 163.011 (115.638)  231.493 98.550
Outras contas a receber 150 1.017 27.021 10.890 Adiantamento de clientes = - 14554  8.891 soclal e das par minoritarias . ! : '
Impostos a recuperar 8 3.239 3.072 11.872  35.767 (* Out t - - 790 734
P P r utras contas a pagar Imposto de renda e contribuicdo social 17 - - (79.417) (13.790)
6.250 6.399 618212 499.735 6 159 248.281 201.770 VT I o
Lucro (prejuizo) liquido antes das participacdes minoritarias 163.011 (115.638) 152.076 84.760
Néo circulante . .
Exigivel a longo prazo Participacdes minoritarias - - 26 (314)
Néo circulante ; h fcti
o Financiamentos e empréstimos 14 e - 320.793 285.648 L o L.
Realizével a longo prazo " Impostos e contribuides sub judice 16 B . 215.781 183.766 Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 163.011 (115.638) 152.102 84.446
Empre.sas (_‘0 _gr_uPo 9 7616 15.310 149 238 Conta corrente acionistas 13.070 22.389 28.379 22.389 - L N
Depdsitos judiciais e outros 66 65 8.185 8.948 (%) Empresas do grupo 9 R 1.097 B 4 Lucro (prejuizo) liquido por acéo - R$ 3.978 (2.822)
:)utras contas a receber 1§ ;?ggg 2;221 ‘:’ Impostos e contribuicdes a recolher 15 - - 59.188 61.450 ) " ) L. — e
Am‘postos a recup‘erar s do o 6.623 10.092 *) Imposto de renda e contribuigéo social Quantidade de acdes ao final do exercicio 40.982 40.982
@ © P : : diferidos - - 17.562 18.394
S 58 iRl  501%0 13.070 23.486 641.703 571.651
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Participacdes minoritarias 1.352 6.429 = =
- e )v DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
K‘ Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reiais)
Permanemg Patriménio liquido 18
Investimentos " 889.315  750.106 7.312 7.558 Capital social 510.000 510.000 510.000 510.000 )
Imobilizado 12 2.553 2.734 1.092.401 965.587 (*) Reservas de reavaliacdo de controlada 309.353 325.031 309.353 325.031 Controladora Consolidado
Diferido ; 2884 7.789 Reservas de lucros 56 56 56 56
Lucros (prejuizos) acumulados 73.315 (84.118) 73.315 (84.118) 2006 2005 2006 2005
891.868  752.840 1.102.597  980.934 .
Origens dos recursos
892.724 750.969 892.724 750.969 D .
as operacbes
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 163.011 (115.638) 152,103  84.446
905.800  774.614 1.784.060 1.530.819 905.800 774.614 1.784.060 1530.819
— fe— Itens que néo afetam o capital circulante
Depreciacdo e amortizagdo 180 212 124114 80.667
Custo residual de ativos permanentes baixados - 62 765 8.216
(*) Saldos reclassificados para melhor apresentagéo das demonstragdes financeiras. Valor do investimento vendido/baixado 47 56.633 58 57.841
Resultado da equivaléncia patrimonial (163.512) 112.687 188
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos s - (733) -
Constituicdo de reserva de isencéo de controladas - - 12.484 5.351
Variagdes monetérias de longo prazo - - 34.103 (4.266)
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQuUIDO Participagdes minoritarias : : 1241) I
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reiais)
R los das nas) ¢0 (274) 53.956 323.056  232.569
. Reserya (~ie LL{CFOS De terceiros
Capital reavaliacdo  Reservas de (prejuizos) Aumento do exigivel a longo prazo 7.000 22.389 115791  333.759
social de controlada lucros acumulados Total Aumento do saldo a pagar empresas do grupo R 1.097 B 104
Diminuicéo do realizével a longo prazo 15.310 - 22.265 64.723
Diminuicéo do saldo a receber empresas do grupo 2.383 980 617
Saldos em 1° de janeiro de 2005 560.000 2.845 56 35.675 598.5676
24.419 78.422 461.729  631.155
Reducéo de capital conforme AGO/E (50.000) (50.000) Aplicacdes dos recursos
de 08 de setembro de 2005 Imobilizado - - 262.424  210.676 (*)
Aumento do saldo a receber empresas do grupo - 20.310 - 9.608
Dividendos distribuidos (7.000) (7.000) Diminuicdo de saldo a pagar empresas do grupo 1.097 -
Investimentos = 150 -
Realizacdo de reserva de reavaliacdo (2.845) 2.845 - Ajuste de exercicios anteriores - - 651  204.673
Diminuicdo do exigivel a longo prazo 16.318 55 16.397 78
Transferéncias para curto prazo do exigivel a longo prazo - - 75.908 72.517
Reserva de reavaliacao reflexa 325.031 325.031 Realizével a longo prazo - 115 23.690  15.550 (*)
Diminuicdo do capital circulante em razdo da alienacdo do investimento
Prejuizo do exercicio (115.638) (115.638) na ex-controlada Profertil - Produtos Quimicos e Fertilizantes S.A. - - - 37132
Reducéo do capital social - 50.000 3.694 50.000
Dividendos 7.000 7.000 7.000 7.000
Saldos em 31 de dezembro de 2005 510.000 325.031 56 (84.118) 750.969 24415 77.630 389764 607.234
Aumento do capital circulante liquido 4 792 71.965 23.921
Reversao de parte da reavaliacao reflexa constituida em 31 de D das ¢des no capital ci liquido
dezembro de 2005 (14.256) (14.256)
Ativo circulante
Realizacdo de reservas de reavaliacdo de controlada (1.422) 1.422 - No fim do exercicio 6.250 6.399 618.212  499.735 (%)
No inicio do exercicio 6.399 7.467 499.735  669.870
Lucro liquido do exercicio 163.011 163.011 (149) (1.068) 118.477  (170.135)
Destinacoes: Passivo circulante
Reserva ega 4018 4016 B o B e
Dividendos propostos (7.000) (7.000) © iniclo o exercicio - ' '
(153) (1.860) 46.511 (194.056)
Aumento do capital circulante liquido 4 792 71.966 23.921
Saldos em 31 de dezembro de 2006 510.000 309.353 4.072 69.299 892.724

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

(*) Saldos reclassificados para melhor apresentacdo das demonstracdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

G

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

1- Contexto operacional

O objetivo social da Empresa é a participacdo em outras sociedades ou empreendimentos bem como a
administracao de tais participagdes.

As principais atividades das empresas controladas (diretas e indiretas) sdo assim sumarizadas:

Usina Caeté S/A

O objetivo social da Empresa é a industrializacdo da cana-de-agucar e seus derivados industriais, a producéo e
comercializagdo de energia elétrica, comercializagdo de seus produtos nos mercados interno e externo e
participacdo em outras empresas e exploracao de outras atividades afins. A principal atividade de industrializacdo é
a producdo de aglicar demerara, aglcar cristal, &lcool anidro e alcool hidratado. A maioria da matéria-prima

consumida (cana-de-agucar), é de producéao prépria.

Atualmente o processo produtivo da Empresa concentra-se em 5 usinas, sendo trés localizadas no estado de
Alagoas e duas no estado de Minas Gerais.

SOTAN Sociedade de Taxi Aéreo do Nordeste Ltda.
A Empresa tem por objetivo a exploragdo de transporte aéreo de pessoas e cargas, na modalidade de taxi aéreo,
possuindo em sua frota aeronaves do tipo Learjet 60 e 31A, King Air F 90 e Carioca, prestando servicos a nivel

regional, nacional e internacional.

Rédio Pioneira de Delmiro Golveia Ltda.

A Réadio Pioneira de Delmiro Golveia Ltda., tem por objetivo social a exploragdo de servicos de radiodifusdes
sonoras em ondas médias e em freqiiéncia modulada.

2-Ap
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As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contdbeis emanadas da legislacdo
societéria brasileira.

3 - Resumo das principais praticas contabeis

a. Apuracdo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia de exercicio.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes ao
produto sdo transferidos para o comprador. A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado em fungdo
de sua realizacdo. Uma receita ndo é reconhecida se had uma incerteza significativa na sua realizacao.

b. Estimativas contébeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens
significativos sujeitos as estas estimativas e premissas incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisao para
devedores duvidosos, estoques, provisdo para contingéncias, imposto de renda e contribuicéo social diferidos e a
valorizacao de instrumentos derivativos. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderé resultar
em valores significativamente divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A
Empresa revisa anualmente suas estimativas e premissas.

C. Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para reais pela taxa de
cambio da data de fechamento do balango. As diferengas decorrentes de conversdo de moeda foram reconhecidas
na demonstracéo do resultado.

d. Ativos circulante e néo circulante

* Aplicacdes financeiras
As aplicacdes financeiras estéo avaliadas ao custo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango.

 Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado incluindo os respectivos impostos. A provisdo
para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela administracdo para fazer face
as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

* Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicéo ou de producdo que nao excede o valor de mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisic&o, transporte e armazenagem dos estoques. No caso de
produtos acabados o custo inclui parte das despesas gerais de fabricacdo baseadas na capacidade normal de
operagao.

A safra fundada corresponde as despesas incorridas com tratos culturais nas lavouras de cana de aglcar a serem
apropriados ao custo da préxima safra.

* Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, estao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisicdo deduzido de provisdo para
desvalorizag&o, quando aplicavel.

* Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢ao, formagdo ou construcéo, acrescido de reavaliacdo espontanea. A depreciacédo é
calculada pelo método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n® 12, permitidas pela legislacéo fiscal em
vigor.

Descrigdo dos principais p i de idagat

a.Eliminac&o dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b.Eliminacéo das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas controladas;

c.Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negécios entre as empresas. Perdas néo realizadas
sdo eliminadas da mesma maneira, mas apenas quando n&o ha evidéncias de problemas de recuperacéo dos
ativos relacionados; e

d.Destaque do valor da participacdo dos acionistas minoritarios nas demonstracdes financeiras consolidadas.A
conciliagdo do resultado do exercicio estd demonstrada a seguir:

Resultado do exercicio

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente do imobilizado que sdo contabilizados sep: te,
incluindo inspecdes e vistorias. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios
econdémicos. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como custo ou despesa.

Os custos de manutencdo de entressafra correspondem a despesas incorridas nas manutencdes da industria e
agricola, a serem apropriadas ao custo da proxima safra.

* Diferido

Registrado ao custo de aquisicdo e formacao, deduzido da amortizagdo, a qual é calculada pelo método linear as
taxas que levam em consideracéo a vida util dos ativos intangiveis. O ativo diferido é contabilizado somente quando
h& um aumento dos beneficios econdmicos relacionados a esse ativo.

* Demais ativos circulante e néo circulante
Sao apresentados ao valor liquido de realizac&o.

e. Pa: e néo cil
Sédo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variages monetérias e cambiais incorridas até a data do balango.

f. Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balanco quando a companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As
provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

g. Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e contribuicdo social, corrente e diferido, s&o calculados com base nas aliquotas efetivas do
imposto de renda e da contribuic&o social sobre o lucro liquido e consideram a compensacéao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigédo social, limitada & 30% do lucro real.

A controlada Usina Caeté S/A, goza do incentivo fiscal de isengdo do imposto de renda incidente sobre o lucro da
exploragao em suas trés unidades localizadas no Estado de Alagoas. Esses valores s&o registrados na controlada a

débito do resultado do exercicio e a crédito de conta especifica de reserva de capital no patriménio liquido.

4-D

As politicas contéabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas consolidadas e consistentes com
aquelas utilizadas no exercicio anterior.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracbes da Lagense S.A. - Administracdo e
Participacdes e suas controladas, a seguir relacionadas:

2006 2005
Direta Indireta Direta Indireta
Usina Caeté S/A 100,00 - 99,30 -
Sotan - Sociedade de Téxi Aéreo do Nordeste Ltda. 1,13 90,38 1,44 87,76
Radio Pioneira Delmiro Golveia Ltda. 99,08 - 99,08 -

2006 2005
Controlad 163.011 (115.638)
Constituicdo da reserva de isencédo do imposto de renda (12.484) (5.314)
Ajuste de exercicios anteriores 651 203.235
Ganho (perda) por mudanga em participacdes societarias (1.357) 1.905
Resultado de mudanca de critério de avaliacdo de investimento - 258
Efeito da reversdo de parte da reserva de reavaliagéo reflexa _2.281 -
Consolidado 152,102 84.446
5 - Aplicacdes financeiras Controlad c lidad
2006 2005 2006 2005
Fundos de renda fixa - rendimentos pés-fixados - - 1.292 -
CDB - Certificados de Depdsitos - rendimentos
varidveis entre 100% e 103% (100% e 100,5% em 2005) do CDI  2.639 2.294 71.313 47.604
Outros - - 872 3.627
2.639 2.294 73.477 51.231
6 - Contas a receber de clientes
Consolidado
2006 2005
Clientes no Pais 39.451 51.119
Clientes no Exterior 45.346 24.086
84.797 75.205
Provisdo para devedores duvidosos (__591) (_1.873)

84.206  73.332

7 - Estoques
Consolidado

2006 2005
Produtos acabados 194.020 144.412
Safra fundada - cana de actcar 155.948 137.098
Lavoura de soja 729 2.625
Almoxarifado e outros 16.778 14.462
367.4756  298.5697
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8 - Impostos a Recuperar

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005
IRPJ e CSSL 3.095 2.928 3.995 16.016
ICMS a recuperar 144 144 12.127 14.696
PIS e COFINS - - 2.510 8.926
INSS a recuperar - - 8.814 8.816
IPI a recuperar - - 6.175 10.976
Outros - - 17 218
Total 3.239 3.072 33738 59.648
Circulante (3.239) (3.072) (11.872) (35.767)

Nao circulante

0O saldo de IPl a recuperar na controlada Usina Caeté S/A esta sendo reconhecido a partir de crédito fiscal
em demanda judicial.

9 - Empresas do grupo

Os saldos das transacdes com as empresas do grupo sdo mantidos a valores historicos e demonstrados
como segue:

Controlad Ci lidad
2006 2005 2006 2005
Ativo ndo circulante:
Usina Caeté S/A 7.616 - - -
Sotan - Sociedade de Téxi Aéreo do Nordeste Ltda. - 156.310 - -
Varrela Pecudria Ltda. - - 1.465 2.083
Outros - - 30 155
1616 16.310 1.495  2.238
Passivo néo circulante:
Usina Caeté S/A - 1.097 - -
WW Rent - - - _4
— 097 __- —4
10 - Outras contas a receber - N&o circulante
2006 2005
Obras de pavimentacdo e melhorias do asfalto a receber do
Governo do Estado de Minas Gerais 13.261 4.991
Futura Agropecudria Ltda. (*) 11.821 -
25.082 4.991

(*) Valor dos custos iniciais relacionados com o desenvolvimento do projeto de construcdo de nova
unidade de producéo, transitoriamente alocado em outras contas a receber da controlada Usina
Caeté S/A, a ser alocado as contas definitivas ap6s a efetiva formalizagao dos atos societéarios, que
irdo determinar a transferéncia do controle acionério da Futura -

Agropecuéria Industria e Comércio

Ltda. para a controlada Usina Caeté S/A e para a Lagense S/A Administragéo e Participagdes.

11 - Investimentos

Sotan -
Sociedade de Radio Pioneira
Taxi Aéreo do de Delmiro
Usina Caeté S/A Nordeste Ltda. Golveia Ltda.
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Informacées das investidas
Capital social 538.062 530.000 24.500  19.250 535 533
Quantidade de acdes possuidas 14.291 14.291 30.467  30.467 530 530
Percentual de participacéo 100%  99,30% 1,13% 1,44% 99,08% 99,08%
Patriménio liquido em 31 de dezembro ~ 886.129  752.257 15.893  10.963 324 203
Valor contébil do investimento 747.015  534.273 158 27 201 52
Dividendos distribuidos (10.000) - - - - -
Constituicdo (reversdo) de reavaliacéo reflexa (14.257)  325.031 - - - -
Integralizacéo de capital - - - 150 - 528
Resultado da equivaléncia patrimonial ~ (163.371) (112.289)  _ 21 (19) 120 (379)
Valor contébil do investimento ajustado  886.129  747.0156 179 158 321 201
Bens imdveis néo de uso
Participagdo em outras empresas
Total Total
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Inf oes das il /e
Capital social
Quantidade de acdes possuidas
Percentual de participacdo
Patrimonio liquido em 31 de dezembro
Valor contdbil do investimento 747.374 534.352
Dividendos distribuidos (10.000) -
Constituicdo (reversdo) de reavaliacdo reflexa (14.257) 325.031
Integralizacéo de capital - 678
Resultado da equivaléncia patrimonial 163.512 (112.687)
Valor contabil do investimento ajustado 886.629 747.374
Bens imdveis nao de uso 2.134 2.134 4873 4.877
Participacdo em outras empresas 552 598 2.439 2.681
889.315 750.106 7.312 7.558
12 - Imobilizado
Toa Controladora
de depreciacdo
% a.a. 2006 2005
Custo Depreciacdo Liquido Liquido
Edificagdes 4 3.045 (1.745) 1.300 1.422
Instalagdes diversas 10 29 (26) 3 5
Méquinas e equipamentos 10 - - - -
Méquinas e implementos agricolas 25 B - - -
Méveis e utensilios 10 429 (410) 19 29
Veiculos 20 59 (59) - -
Computadores e periféricos 20 624 (624) - 4
Aparelhos e ferramentas 10 - - - -
Aeronaves 10 424 (424) - 43
Lavoura de cana-de-acuicar 20 - - - -
Outros 10 124 (14) 110 110
Terrenos 695 - 695 695
Imobilizacdo em andamento 426 - 426 426
Custo de manutencdo de entressafra industrial (*) - - - -
Adiantamentos a fornecedores - - - -
5.855 3.302 2.553 2.734

Consolidado

2006 2005

Custo Depreciacdo Liquido Liquido
Edificacdes 168.578 (23.760) 134.818 118.686
Instalacdes diversas 26.315 (8.724) 17.591 13.382
Maguinas e equipamentos 361.274 (136.017) 225.257 170.760
Maguinas e implementos agricolas 86.301 (60.155) 26.146 15.363
Mdveis e utensilios 5.915 (2.681) 3.234 2.862
Veiculos 59.225 (40.174) 19.051 21.119
Computadores e periféricos 13.365 (9.503) 3.862 3.196
Aparelhos e ferramentas 6.478 (4.189) 2.289 2.230
Aeronaves 14.690 (4.314) 10.376 11.024
Lavoura de cana-de-agtcar 292.294 (77.546) 214.748 143.309
Outros 2.438 (1.644) 794 719
Terrenos 407.501 - 407.501 398.072
Imobilizagdo em andamento 7.714 7.714 16.972
Custo de manutencéo de entressafra industrial (*) 19.020 - 19.020 26.862
Adiantamentos a fornecedores - - - 21.031
1.461.108 (368.707) 1.092.401 965.587

(*) Reclassificado de estoques para melhor apresentacéo segundo as préticas contabeis e com amortizagdo integral
durante a safra seguinte, sem impacto relevante no resultado do exercicio por se tratar de custos incorridos e/ou
obrigacdes legalmente assumidas.

13 - Fornecedores

Controlad. C lidad
2006 2005 2006 2005
Fornecedores diversos e outros 3 1 54573 48.828
Fornecedores de cana - - 38.004 25.322
3 1 92577 74.150
14 - Fir e Empré
Encargos fi
Taxa média
Tipo Indexador anual de juros
Crédito Rural Juros de 8,75%
FAT (BNDES) URTJLP Juros de 3,54% a 8,85% (4% em 2005)
Finame URTJLP Juros de 3,89% a 11,04% (4,50% em
2005)
Pré Industria IGP -M 50% do indexador
Resolugdo 2770 Juros de 10,75%
Resolugédo 635/87 UMBENDS Juros de 9,96% (10,5% em 2005)
Capital de Giro — Exportagédo USs$
NCE - Nota Crédito Exportacédo uss$ Juros de 6,50%
Pré Pagamento Exportacdo uss$ Juros de 6,10% a 6,68% (6,50% em
2005)
Cédula de crédito bancério Us$ Juros de 5,95%
Nota promisséria rural Juros de 8,76%
Consolidado
2006 2005
Tipo Curto Prazo  Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
Crédito Rural 10.197 10.284
FAT (BNDES) 17.577 116.763 6.178 55.9 51
Finame 19.263 24045 26465 32684
Pré Inddstria 5.018 3.278 4.460 2.183
Resolucao 2770 - - 107 -
Resolugédo 635/87 814 1.314 950 3.982
Capital de Giro — Exportacdo 153 - 167
NCE - Nota Crédito Exportagdo 17.406 17.104 64 11.704
Pré Pagamento Exportagéo 26777 133.198 38.195 179.144
Cédula de crédito bancério 162 25.091
Nota promisséria rural 3.994 - - -
101.361 320.793 86.870 285.648

As parcelas a longo prazo tem o seguinte cronograma de pagamento:

Consolidado

2006 2005

Ano de vencimento:
2007 - 77.632
2008 83.294 39.511
2009 37.670 21.878
2010 a 2015 199.829 146.627
320.793 285.648

Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos por alienacéo fiduciaria dos bens financiados no valor de R$
302.174 (R$ 149.264 em 2005) e notas promissorias e avais da diretoria e da empresa controladora no valor de R$
402.481 (R$ 190.427 em 2005).

15 - Imp e contribuicdes a recolh
Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005
Previdéncia social a recolher 1 - 3.276 2.925
FGTS a recolher - - 1.704 1.371
IRRF a recolher - - 442 286
Cofins a recolher 2 78 426 903
Taxas Asplana Asplamed Assist. Social - - 231 181
INSS fornecedores de cana - - 389 396
INSS - Parcelamento - - 1.337 2.633
ICMS Operagdes Normais - - 1.756 3.118
ICMS Retido de terceiros - - 12 86
ICMS Parcelamento - - 95 437
Parcelamento Especial (PAES) Lei 10.684/03 - 12 188 303
ICMS - Parcelamento Acordo Decr. 2381/04 - - 63.544 64.620
Outros - _68 1.728 2.146
3 1568 75.128 79.405
Valores classificados no passivo circulante (3) (158) (15.940) (17.955)

Valores classificados no passivo néo circulante - _- 59.188 61.450

Em 2005 a controlada Usina Caeté S/A reconheceu o passivo correspondente ao parcelamento do ICMS, conforme
termo firmado com base no Decreto n° 2381 de dezembro de 2004, do Governo do Estado de Alagoas, incluindo
principal e juros.

16 - Impostos e contribuicdes sub judice

A controlada Usina Caeté S.A. possui agdes judiciais e processos administrativos perante véarios tribunais e 6rgéos
governamentais, decorrentes do curso normal de operacdes, envolvendo questdes tributérias, trabalhistas,
aspectos civeis e outros assuntos.

Os montantes envolvidos nesses processos foram provisionados e parcialmente depositados judicialmente. Com
base em opinides de seus assessores juridicos, a controlada Usina Caeté S.A.ndo espera perdas no encerramento
desses processos além dos valores provisionados.

a) Com base em informagcdes de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes e, quanto as
acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente aos valores negociados, a controlada Usina Caeté
S.A. constituiu provisdo para cobrir perdas potenciais com acdes em curso, como segue:

»

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Acionistas da

Lagense S.A. - Administracéo e Participacdes
Maceié - AL

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Lagense S.A. - Administracdo e Participacdes e os
balancos patrimoniais consolidados dessa Empresa e suas controladas em 31 de dezembro
de 2006 e 2005, e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutacbes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa

responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e os sistemas contabeis e de controles internos da Empresa e suas
controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préaticas e
das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Empresa e
suas controladas, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da

Lagense S.A. - Administracdo e Participagbes e a posicdo patrimonial e financeira

consolidada dessa Empresa e suas controladas em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os

resultados de suas operacdes, as mutacdes do seu patriménio liquido e as origens e
aplicacbes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de

acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Baseada em opinides de consultores juridicos, a controlada Usina Caeté S/A reconheceu em
exercicios anteriores, créditos fiscais de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI
(compreendendo crédito prémio exportacdo, ndo tributével e aliquota zero), pendentes de
decisdo judicial. De acordo com as praticas contabeis geralmente aceitas, ganhos
contingentes somente podem ser reconhecidos quando a deciséo final favoravel transitada
em julgado produzir seus efeitos, ndo havendo mais possibilidades de recursos da parte
contraria. Em atendimento as normas contabeis relativas ao reconhecimento de ganhos
contingentes, em 2005 essa controlada reconheceu os passivos sub-judice,

correspondentes aos créditos tributérios tomados em anos anteriores, bem como, o passivo

tributério relativo ao parcelamento de ICMS, conforme termos firmados com o Governo do

Estado de Alagoas. O reconhecimento desses passivos a débito de prejuizos acumulados,

eliminou a partir de 2005, a superavaliagdo do patriménio liquido, cujos efeitos estdo

revelados nas notas explicativasn® 15e 16 a.

30 de abril de 2007

Jodo Bruno Cruz
Contador CRC 1SP0O76600/0-0.S-AL

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P023228/0-4-F-SC

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reiais)

Consolidado

2006 2005

INSS sobre pré labore 147 1.147

IPl — Unidade Delta 4.383 4.383
Créditos tributéarios de IPI (Crédito Prémio Exportacéo,

nao tributavel e aliquota zero) 210.484 178.044

Outras 767 192

215.781 183.766

Baseada em opinides de consultores juridicos, a controlada Usina Caeté S/A reconheceu em
exercicios anteriores, créditos fiscais de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI
(compreendendo crédito prémio exportacdo, ndo tributavel e aliquota zero), que se encontram
pendentes de decisao judicial. Em atendimento as normas contabeis relativas ao reconhecimento de
ganhos contingentes, em 2005 a controlada Usina Caeté S/A reconheceu os passivos sub-judice
correspondentes aos créditos tributarios tomados em anos anteriores.

b) Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel ou
remoto sem mensuracdo com suficiente seguranca para os quais nenhuma proviséo foi constituida
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizac&o.

c) Ativos contingentes nao contabilizados:

A Empresa entende como possivel a realizagdo de alguns ativos contingentes, com destaque para o
crédito no valor aproximado de R$ 270.000 (idéntico valor em 2005) relativo a Usina Caeté - Unidade
Cachoeira, decorrente de acdo indenizatéria, baseada na Lei 4.870/65, que dispde sobre a producdo
acucareira, a receita do Instituto do Actcar e Alcool e sua aplicacdo. Embora o processo tenha
transitado em julgado, com decisdo favoravel a Empresa, o valor envolvido ainda se encontra em
discussédo, portanto, o ganho contingente sera reconhecido somente quando esta decisdo produzir
seus efeitos e ndo houver mais possibilidade de recursos pela parte contréria.

17 - Imposto de renda e contribuicéo social
A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é

demonstrada como segue:

Consolidado

2006 2005
Provisao do exercicio 67.666 8.439
Constituicdo da reserva de isencéo do imposto de renda 12.484 5.351
Diferido, relativo a realizacdo da reserva de reavaliacdo e outros  (__733) -

Imposto de renda e contribuicao social debitado em resultado 79.417 13.790

18 - Patriménio Liquido

a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2006, é de R$ 510.000
(idéntico a 2005), dividido em 40.982 acdes (idéntico a 2005) ordinarias nominativas sem valor
nominal.

b. Reservas

* Reservalegal

E constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da
Lei 6.404/76 até o limite de 20% do capital social.

* Reservas de reavaliacéo de controlada

Constituidas em decorréncia das reavaliagdes de bens do ativo imobilizado da controlada Usina Caeté
S/A, com base em laudo de avaliagao elaborado por consultoria especializada.

19 - Outras r i (di ) oper: liquidas
Cor a Consolidad
2006 2005 2006 2005
Outras receitas operacionais:
IPI - Créditos insumos - 18.148 133
IPI - Créditos prémio exportacdo - - 551
Crédito INSS com decis&o transitada em julgado - Processo 935654-9 - -
Reversdo provisdo para contingéncia - IAA - -
Crédito de PIS - Lei 10.637/02 e de COFINS - Lei 10.833/03 - 4.913 6.008
Recuperagéo de despesas diversas 238 1.607 _4.250 _5.571
Outras despesas operacionais:
COFINS s/ outras receitas 18 95 288 289
PIS s/ outras receitas 4 21 63 63
CPMF 17 294 5.259 4.366
ICMS diferenca de aliquota - 1.820 1.827
ICMS consolidacéo de indébito - 2.641
Outras 167 52 3644 4132
206 462 11074 13318
32 1145 16.237  (_1.055)

20 - Instrumentos Financeiros

A Empresa e suas controladas utilizam alguns instrumentos financeiros para diminuir a exposicdo aos
riscos dos produtos destinados a exportacdo decorrentes da volatilidade das taxas de cambio, juros e
dos precos das “commodities”.

A administracéo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado.

Risco de crédito

A politica de vendas esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que esta disposta a se
sujeitar no curso de seus negoécios. A seletividade de seus clientes, assim como a diversificacdo de sua
carteira de recebiveis e acompanhamento dos prazos de financiamentos de vendas por segmento de
negdcios, sdo procedimentos que a Empresa e suas controladas adotam, como politica de gestéo de
crédito, de modo a minimizar eventuais problemas com seus parceiros comerciais.

Risco de preco

A volatilidade das taxas de cambio e juros e dos precos de “commodities”sdo os principais riscos de
mercado que as controladas estao expostas.

A controlada Usina Caeté S/A possui contratos futuros de agticar negociados na Bolsa de Nova York
(NYBOT - Coffee Sugar Cocoa Exchange), os quais permitem que a Empresa fixe o preco do agticar que
serd negociado no futuro.

Em 31 de Dezembro de 2006, a controlada Usina Caeté S/A mantinha uma posicdo de 41.621
toneladas de acucar (39.000 toneladas em 2005), projetando uma receita de US$ 470.158 (US$
500.000 em 2005).

Risco de taxa de cambio e juros

Os resultados da Empresa e suas controladas poderdo sofrer significativas variacdes decorrentes das
oscilacdes das taxas de juros e cambio.

Os instrumentos financeiros s&o utilizados tanto para proteger as futuras exportagdes, como também
reduzir os custos financeiros das operagdes de financiamentos em moedas estrangeiras.

Em 31 de Dezembro de 2006, a controlada Usina Caeté S/A possuia o montante negociado nesses
instrumentos de US$ 38.500, (US$ 40.992 em 2005), sendo que o resultado, ainda ndo realizado,
destas operacdes, projeta uma receita de R$ 3.250 (R$3.800 em 2005).

21 - Preju

fiscais a

A Empresa e suas controladas possuem prejuizos fiscais a compensar sobre os seguintes valores-base:

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
a. Prejuizos fiscais do imposto de renda apurados
até o exercicio de 2005 4.463 3.985 12.809 12.055
b. Base negativa de contribuicdo social 5.105 4.627 14.241 13.143

A compensacéo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social esta
limitada & base de 30% dos lucros tributéveis anuais, sem prazo de prescri¢éo.
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