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Parecer dos auditores independentes

A0S

Acionistas da
Usina Caeté S/A
Macei6 - AL

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Usina Caeté S/A, levantados em 31 de dezembro de
2004 e 2003, e as respectivas demonstrages de resultados, das muta¢fes do patrimdnio
liguido e das origens e aplicagbes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contébil e de controles internos da Empresa; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo da Empresa, bem como da apresentacéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Baseada na opinido de seus consultores juridicos, que avaliam como possiveis as decisdes
favoraveis nas agdes judiciais em andamento, a Empresa vem reconhecendo créditos fiscais
de Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI), cujos efeitos estdo revelados na nota
explicativa n® 14b. De acordo com as praticas contabeis, 0s ganhos contingentes somente
podem ser reconhecidos apds decisdo final transitada em julgado, para a qual ndo caibam
quaisquer recursos. Adicionalmente, a Empresa firmou termos de transacdo e de adeséo
visando a resolugdo de questfes tributarias estaduais, conforme detalhes na nota explicativa
n° 14c.
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4. Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos dos assuntos mencionados no
paragrafo 3, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Usina Caeté S/A em 31 de
dezembro de 2004 e 2003, os resultados de suas operacOes, as mutagdes do seu patriménio
liquido e as origens e aplicacBes de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

03 de margo de 2005

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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Usina Caeté S/A

Balancos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

Ativo 2004 2003
Circulante
Disponibilidades 5.297 11.463
Aplicacdes financeiras 39.538 44.057
Contas a receber de clientes 58.216 63.613
Estoques 362.155 134.243
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 14.364 28.337
Outras contas a receber 5.203 1.655
Impostos a recuperar 55.549 42.995
540.322 326.363
Realizavel a longo prazo
Empresas do grupo 5.372 162.749
Depésitos judiciais e outros 7.502 7.335
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 19.746 12.144
Impostos a recuperar 62.759 54.953
95.379 237.181
Permanente
Investimentos 18.013 31.883
Imobilizado 472.619 350.975
Diferido 8.281 9.436
498.913 392.294
1.134.614 955.838

*)

(*)
)

)

(*) Saldo reclassificado para melhor apresentagéo das demonstragdes financeiras

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo

Circulante
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Salarios e férias a pagar
Adiantamento de clientes
Impostos e contribui¢des a recolher
Imposto de renda e contribuicéo social
Outras contas a pagar

Exigivel a longo prazo
Fornecedores
Financiamentos e empréstimos
Empresas do grupo
Impostos e contribui¢des a recolher
Impostos e contribui¢des sub judice

Patriménio liquido
Capital social
Acdes em tesouraria
Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros (prejuizos) acumulados

2004 2003
55.893 33.009
217.858 156.257
12.051 3.903
5.340 24181
7.374 5.411
619 2.467
2143 764
301.278 225.992
- 1.430
224547 134.388
527 6.851
2.624 2.658
69.571 15.060
297.269 160.387
520.000 400.000
- (3.008)
22.255 35.136
2.952 4563
(9.140) 132768
536.067 569.459
1.134.614 955.838




Usina Caeté S/A

Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

2004 2003
Receita operacional bruta
Venda de produtos e servicos
Mercado interno 244.786 260.199
Mercado externo 310.673 303.709
Servigos prestados 8.371 181
563.830 564.089
Deducdes
Impostos sobre as vendas (41.343) (31.061)
Devolucdes e abatimentos (566) (1.761)
(41.909) (32.822)
Receita operacional liquida 521.921 531.267
Custo dos produtos vendidos (393.817) (365.044)
Lucro bruto 128.104 166.223
Receitas (despesas) operacionais
Vendas (54.997) (45.697)
Administrativas e gerais (40.037) (37.696)
Financeiras liquidas (6.564) 1.974
Resultado da equivaléncia patrimonial (2.036) 1.932
Outras receitas operacionais liquidas 8.533 50.889
(95.101) (28.598)
Lucro operacional 33.003 137.625
Resultado ndo operacional 448 712
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigdo social 33.451 138.337
Imposto de renda e contribuicdo social (12.343) (47.077)
Lucro liquido do exercicio 21.108 91.260
Lucro liquido por agdes do capital final - R$ 1.472,07 6.364,46
Quantidade de ag¢des ao final do exercicic 14.339 14.339

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Usina Caeté S/IA

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

Lucros
Capital Acodes em Reservas Reservas (prejuizos)
social tesouraria de capital de lucros acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2003 350.000 (3.008) 17.323 2.943 103.448 470.706
Aumento de capital conforme AGO/E
de 14 de Abril de 2003 50.000 (2.943) (47.057) -
Reversao de dividendos de agdes em tesouraria 128 128
Ajuste de exercicios anteriores (448) (448)
Constituicdo de reservas de incentivos fiscais de imposto de renda 17.813 17.813
Lucro liquido do exercicio 91.260 91.260
Destinagdes:
Reserva legal 4.563 (4.563) -
Dividendos (10.000) (10.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2003 400.000 (3.008) 35.136 4.563 132.768 569.459
Aumento de capital conforme AGO/E de 14 de abril de 2004 120.000 (17.323) (4.563) (98.114) -
Cancelamento de acdes em tesouraria conforme AGO/E
de 14 de abril de 2004 3.008 (3.008) -
Dividendos (4.000) (4.000)
Incorporagdo do acervo liquido da controlada Delta Agricola Ltda.
e da coligada Varrela Agricola Ltda., conforme detalhado em
nota explicativa n° 02 1.897 1.897
Ajustes de exercicios anteriores 2.078 2.078
Ajuste relativo a constituicdo de provisdo para créditos tributarios
conforme detalhes na nota explicativa 14.b (58.917) (58.917)
Constituicdo de reservas de incentivos fiscais de imposto de renda 4.442 4.442
Lucro liquido do exercicio 21.108 21.108
Destinagdes:
Reserva legal 1.055 (1.055) -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 520.000 - 22.255 2.952 (9.140)  536.067

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Usina Caeté S/A

Demonstracdes das origens e aplicagdes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

2004 2003
Origens de recursos
Das operagdes
Lucro liquido do exercicio 21.108 91.260
Itens que n&o afetam o capital circulante
Variagdes monetérias e juros de longo prazo (12.011) (10.277)
Depreciagao e amortizagéo 64.940 38.944
Valor do investimento vendido/baixado 13.557 1.682
Custo residual do ativo imobilizado vendido/baixado 690 1.557
Perda por aumento de participagdo em controlada - 1.981
Resultado da equivaléncia patrimonial 2.036 (1.932)
Reversédo de impostos e contribui¢des sub judice (9.390) -
Constitui¢ao da reserva de isengéo 4.442 17.813
Recursos originados das operacdes 85.372 141.028
De acionistas
Reverséo de dividendos de a¢bes em tesouraria - 128
De coligadas
Incorporacéo de acervos liquidos de controlada e coligada 1.897 -
De terceiros
Aumento do exigivel a longo prazo 191.217 48.987
Aumento do saldo a pagar empresas do grupo - 6.851
Diminuicéo do saldo a receber empresas do grupo 157.377 -
Diminuicdo do realizavel a longo prazo 262 10.127
436.125 207.121
Aplicacdes de recursos
Imobilizado 186.118 59.360
Aumento do saldo a receber empresas do grupo - 9.365
Diminuicéo do saldo a pagar empresas do grupo 6.324 -
Investimentos 1.723 19.781
Transferéncias para curto prazo de empréstimos, financiamentos a longo prazo 26.614 38.315
Realizéavel a longo prazo 15.834 37.234
Ajustes de exercicios anteriores 56.839 448
Dividendos pagos 4.000 10.000
297.452 174.503
Aumento do capital circulante liquido 138.673 32.618
Variagoes no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 540.322 326.363
No inicio do exercicio 326.363 260.610
213.959 65.753
Passivo circulante
No fim do exercicio 301.278 225.992
No inicio do exercicio 225.992 192.857
75.286 33.135
Aumento do capital circulante liquido 138.673 32.618

As notas explicativas séo parte integrante das demonstraces financeiras.



Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O objetivo social da Empresa € a industrializacdo da cana-de-agucar e seus derivados industriais,
a producdo e comercializacdo de energia elétrica, a comercializacdo de seus produtos nos
mercados interno e externo e participacdo em outras empresas. A principal atividade de
industrializacdo é a producgdo de acglcar demerara, acucar cristal, lcool anidro e alcool hidratado.
A maioria da matéria-prima consumida (cana-de-acucar), é de producdo propria.

Atualmente o processo produtivo da Empresa se concentra em 5 usinas, sendo trés localizadas no
Estado de Alagoas e duas no Estado de Minas Gerais.
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Incorporacgodes

A Assembléia Geral Extraordinaria de 29 de abril de 2004, aprovou a incorporacdo do acervo
liquido da controlada Delta Agricola Ltda, na data base de 30 de abril de 2004 e a Assembléia
Geral Extraordinéaria de 30 de junho de 2004, aprovou a incorporacdo do acervo liquido da
coligada Varrela Agricola Ltda, na data base de 31 de maio de 2004, cujo valores demonstramos
a seguir:

Delta Varrela
Agricola Ltda.  Agricola Ltda. Total
Ativo Circulante 64.767 51545 116.312
Realizavel a longo prazo 1.242 26 1.268
Ativo permanente 76.967 51.992  128.959
Passivo circulante 5.151 5.285 10.436
Exigivel a longo prazo 129.652 96.397  226.049
8.173 1.881 10.054

Eliminacdo do investimento em razéo da

incorporacao (8.157) - (8.157)
Acervo liquido incorporado 16 1.881 1.897

Apresentacéo das demonstragdes financeiras

As demonstracGes financeiras foram elaboradas com base nas préaticas contabeis emanadas da
legislacdo societaria brasileira.
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Resumo das principais préaticas contabeis

a. Apuracao do resultado

O resultado das operacBes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e
beneficios inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador. A receita de servigos
prestados é reconhecida no resultado em funcdo de sua realizagdo. Uma receita ndo é
reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua realizag&o.

b. Estimativas contabeis

As estimativas contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracBes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas
incluem o valor residual do ativo imobilizado, provisao para devedores duvidosos, estoques,
provisdo para contingéncias, valorizacdo de instrumentos derivativos. A liquidacdo das
transacGes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes devido a imprecisfes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Empresa
revisa anualmente suas estimativas e premissas.

c. Moeda estrangeira
Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos

para reais pela taxa de cdmbio da data de fechamento do balanco. As diferencas decorrentes
de conversdo de moeda foram reconhecidas na demonstracdo do resultado.
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

d. Ativo circulante e realizavel a longo prazo

Aplicages financeiras

As aplicag0es financeiras estdo avaliadas ao custo, acrescidas dos rendimentos auferidos
até a data do balango.

Provisdo para créditos duvidosos

A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente
pela administracdo para fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de producdo que ndo excede o valor de
mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisi¢éo, transporte e armazenagem dos
estoques. No caso de estoques acabados e estoques em elaboragdo, o custo inclui parte
das despesas gerais de fabricacdo baseadas na capacidade normal de operagéo.

Os custos de manutencdo de entressafra correspondem a despesas incorridas nas
manutencBes da industria e agricola, a serem apropriadas ao custo da préxima safra.

A safra fundada corresponde as despesas incorridas com tratos culturais nas lavouras de
cana de acUcar a serem apropriados ao custo da préxima safra.

Demais ativos circulantes e realizavel a longo prazo

Séo apresentados ao valor liquido de realizagdo.
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

e.

Permanente

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, estdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Os demais investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisicdo deduzido de
provisao para desvalorizacao, quando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formagdo ou construcdo. A depreciacdo é calculada
pelo método linear as taxas mencionadas na nota explicativa n® 10, permitidas pela
legislacéo fiscal em vigor.

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado que s&o
contabilizados separadamente, incluindo inspecdes e vistorias, sdo contabilizados no
ativo imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando hd um aumento nos
beneficios econémicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto €
reconhecido no resultado como despesa.

Diferido

Registrado ao custo de aquisic¢do e formagéo, deduzido da amortizag&o, a qual € calculada
pelo método linear as taxas que levam em consideracédo a vida til dos ativos intangiveis.
O ativo diferido é contabilizado somente quando hd um aumento dos beneficios
econdmicos relacionados a esse ativo.
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

f.  Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e cambiais incorridas até a data do balango.

g. Provisdes
Uma provisao é reconhecida no balan¢o quando a companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econdémico

seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

h. Imposto de renda e contribuigo social

O imposto de renda e contribuicdo social corrente, sdo calculados com base nas aliquotas
efetivas do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido.

A Empresa goza do incentivo fiscal de isen¢do do imposto de renda incidente sobre o lucro
da exploracdo em suas trés unidades localizadas no Estado de Alagoas.

Os valores relativos & isengdo do imposto de renda sdo registrados a débito do resultado do
exercicio e a crédito de conta especifica de reserva de capital no patrimdnio liquido.
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

4 Aplicagdes financeiras

Fundos de renda fixa — rendimentos pds-fixados

CDB - Certificados de Depositos — rendimentos variaveis
entre 98,5% e 106% (98% e 104% em 2003) do CDI

Outros
Total

5 Contas a receber de clientes

Clientes no Pais
Clientes no Exterior

Provisdo para devedores duvidosos

15

2004
985

37.890
663
39.538

2004

18.513
40.320
58.833

(__617)
58.216

2003
822

42.597
638
44.057

2003

12.503
51.875
64.378

(__765)
63.613



Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

6 Estoques

Produtos acabados

Custo de manutencdo de entressafra industrial e agricola

Safra fundada — cana de acUcar
Lavoura de soja
Almoxarifado e outros

7 Impostos a Recuperar

Imposto de renda a recuperar
ICMS a recuperar

IPI

IRRF sobre aplicacdes financeiras
PIS

COFINS

INSS a recuperar

Outros

Total

2004 2003

220.978 118.046

28.363 10.816

91.614 -

2.930 -

18.270 5.381

362.155 134.243

2004 2003

Realizavel a Realizavel a
Circulante Longo Circulante Longo
prazo prazo
28.887 - 29.526 -
18.843 4.899 12.827 7.119
- 39.804 - 45.020
- - 629 -
- 4.962 - 2.814
- 13.094 - -
7.426 - - -
_ 393 - - 13 - -
55.549 62.759 42.995 54.953
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

O saldo de IPI — Imposto sobre produtos Industrializados a recuperar estd sendo reconhecido a
partir de créditos fiscais em demanda judicial.

Empresas do grupo

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2004 e 2003, bem como as
transacBes que influenciaram os resultados dos exercicios, relativas a operacdes com partes
relacionadas, decorrem de transa¢fes com a Usina Caeté S/A e suas subsidiarias as quais foram
realizadas em condigdes usuais de mercado para os respectivos tipos de operagoes:

= A empresa ligada SOTAN - Sociedade de Taxi Aéreo do Nordeste Ltda., presta servicos de
transporte aéreo para a Empresa. O total gasto com esses servicos, no exercicio de 2004, foi
de R$ 2.409 (R$ 2.607 em 2003).

= As vendas de produtos quimicos utilizados no processo industrial e de adubos e fertilizantes
agricolas efetuada pela empresa ligada PROFERTIL — Produtos Quimicos e Fertilizantes
S.A., para a Usina Caeté S/A no exercicio de 2004, foram no montante de R$ 14.624
(R$ 466 em 2003, por incluir somente produtos quimicos utilizados no processo industrial).

= Os demais saldos referem-se a empréstimos efetuados em condic¢des usuais de mercado.
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Os saldos das transagBes com as empresas do grupo sdo mantidos a valores historicos e

demonstrados como segue:

Profertil S.A.

Lagense S.A.

WW Rent

Varrela Agricola Ltda.
Fabrica da Pedra S.A.
Sotan Ltda.

Delta Agricola Ltda.
Varrela pecuaria Ltda.
Outros

Total

2004

2003

Realizavel a Exigivel a
Longo prazo Longo prazo

- 485

- 42
5.024 -
212 -
136 -
5.372 527

18

Realizavel a
Longo prazo

77.012
4.678
240
80.583

Exigivel a
Longo prazo

77
6.732
42
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Investimentos

2004 2003
SOTAN - Sociedade Varrela Delta SOTAN - Sociedade Varrela Delta
de Taxi Aéreodo  Pecuaria  Agricola de Taxi Aéreo do  Pecuaria Agricola
Nordeste Ltda. Ltda. Ltda. Total Nordeste Ltda. Ltda. Ltda. Total
Capital social 19.100 11.000 7.500 37.600 19.100 11.000 7.500  37.600
Quantidade de a¢bes 1.852.809 20.000 75.000 - 1.852.809 20.000 75.000 -
Percentual de participacéo 88,45% 16,13% 99,80% - 88,45% 18,18% 99,80% -
Patrimonio liquido 13.713 10.906 8.173 - 16.293 10.964 7.693 -
Valor contabil do investimento 14.411 1.993 7.677 24.081 16.438 2.000 5693 24.131
Perda por aumento de participagéo - - - - (1.981) - - (1.981)
Resultado da equivaléncia patrimonial ( 2282) ( 234) 480 (2.036) ( 45 (7 1.984 1.932
Eliminacdo do investimento em razdo da
incorporacgéo - - (8.157) (8.157) - - - -
Valor contabil do investimento ajustado 12.129 1.759 - 13.888 14.412 1.993 7.677  24.082
Bens Imdveis - - - 3.426 - - - 7.102
Outros investimentos - - - 699 - - - 699
- - - 18.013 - - - 31.883




Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Com base na Ata de Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2004 foi
aprovada a incorporagdo da empresa investida Delta Agricola Ltda. pela Usina Caeté,
eliminando-se o correspondente investimento.

Imobilizado
Taxa de

depreciacdo 2004 2003
% a.a. Custo Depreciacdo Liquido Liquido
EdificacOes e benfeitorias 4 72,955 (13.618)  59.337 48.706
InstalacGes diversas 10  19.903 (5.486) 14.417 14.962
Maquinas e equipamentos 10 242.606 (82.465) 160.141 166.982
Magquinas e implementos agricolas 25 55597 (44.885)  10.712 12.300
Moveis e utensilios 10 3.421 (1.451) 1.970 1.597
Veiculos 20  46.190 (27.327)  18.863 12.380
Computadores e periféricos 20 9.419 (5.948) 3471 4.081
Aparelhos e ferramentas 10 5.310 (3.113) 2.197 1.861
Equipamentos e aparelhos de telefonia 20 1.627 (1.008) 619 524
Lavoura de cana-de-agUcar 20 155.351 (52.423) 102.928 -
Outros 188 (59) 129 127
Terrenos 94.523 - 94.523 83.711
Imobilizacdo em andamento 2.946 - 2.946 1.040
Adiantamentos a fornecedores 366 - 366 2.704

710.402 (237.783) 472.619 350.975
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Usina Caeté S/A

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Diferido
2004 2003
Gastos pré-operacionais 16.160 16.160
Amortizacdo acumulada (13.154) (11.999)
3.006 4.161
Agio sobre investimentos 5.275 5.275
8.281 9.436

a) Gastos pré-operacionais

Os gastos pré-operacionais, que incluem remuneracdo dos funcionarios, treinamento e
aluguel de equipamentos, foram diferidos na fase de implantacdo e ampliacdo da Unidade
Volta Grande até 0 momento em que esta passou a operar normalmente. Esses gastos sdo
amortizados no prazo de até dez anos.

b) Agio

O agio decorrente da aquisicdo da controlada Delta Agricola Ltda. estd fundamentado pela
diferenca de valor de mercado dos bens e é oriundo da sub-avaliacdo de terrenos registrados
na respectiva empresa.
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12 Fornecedores

2004 2003
Fornecedores de cana 14.420 12.870
Fornecedores diversos 41.473 20.139
55.893 33.009
13 Financiamentos e empréstimos
2004 2003
Em moeda estrangeira:
Juros varidveis de 1,53% a 6,50% (2,08% a 9% em
2003) ao ano 285.795 147.776
Em moeda nacional:
Juros variaveis de 8,00% a 11,5% (8,75% a 12,5% em
2003) ao ano, mais TJLP 156.610 142.869
442.405 290.645
Parcela a amortizar a curto prazo classificada no passivo
circulante (217.858) (156.257)
224.547 134.388
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As parcelas a longo prazo tem o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento: 2004 2003
2005 - 18.525
2006 35.945 26.577
2007 78.945 27.401
2008 49.188 4,949
2009 até 2015 60.469 56.936

224.547 134.388

Os financiamentos e empréstimos estdo garantidos por alienagédo fiduciaria dos bens financiados
no valor de R$ 137.713 (R$ 91.759 em 2003); e notas promissorias e avais da diretoria e da
empresa controladora no valor de R$ 155.308 (R$ 69.035 em 2003).
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Impostos e contribuicbes sub judice

A Empresa possui acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e érgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de operagdes, envolvendo questBes tributérias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

a) Com base em informacbes de seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente aos
valores negociados, a Empresa constituiu provisdo para cobrir perdas potenciais com a¢des
em curso, como segue:

2004 2003

INSS sobre pro labore 1.147 1.147
Taxa do Instituto do Actcar e do Alcool — IAA - 9.259
IPI 4.383 4.383
Creditos tributarios de IPI 63.764 -
QOutras 277 271
69.571 15.060

b) Baseada na opinido de seus consultores juridicos, que avaliam como possiveis as decisdes
favoraveis nas acgdes judiciais em andamento, a Empresa vem reconhecendo créditos fiscais
de Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI), classificando-os como outras receitas
operacionais.
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d)

e)

Em atendimento as normas contébeis relativas ao reconhecimento de ganhos contingentes,
em dezembro de 2004 a Empresa decidiu constituir provisdo no montante de R$ 63.764, para
créditos de IPI tomados sobre materiais ndo tributados e de aliquota zero. Deste valor,
R$ 4.848 foram reconhecidos no resultado, revertendo créditos tomados no exercicio e
R$ 58.917 foram revertidos de lucros acumulados, reduzindo créditos tomados em anos
anteriores. Em consequéncia, o patriménio liquido estd apresentado a maior em R$ 153.084
(R$ 212.000 em 2003) € o lucro liquido de 2003 a maior em R$ 61.000.

Em agosto de 2004 a Empresa inciou negociagdes, firmando termos de transacao e de adesao
visando a resolucdo de questbes tributarias estaduais. Entretanto, continua pendente o
reconhecimento do respectivo passivo tributario, em razdo de negociacdes envolvendo as
condicBes suspensivas que abrangem a questdo, estando ainda em fase de confirmagéo os
valores preliminarmente determinados e os respectivos termos de parcelamento, portanto,
permanece a incerteza sobre o montante a ser provisionado e sua forma de liquidacéo,
estando o lucro liquido do exercicio e o patrimonio liquido passiveis desses efeitos.

A Empresa possui outras contingéncias passivas envolvendo questdes tributarias no montante
estimado em R$ 31.000 (25.000 em 2003). Em fungdo do estdgio em que se encontram 0S
processos, e baseado na opinido de seus consultores juridicos, que consideram como
provaveis as decisdes favoraveis, a administracdo decidiu ndo reconhecer provisGes para estas
contingéncias.

Com base em deciséo transitada em julgado do Supremo Tribunal Judicial e na orientagdo de
seus consultores juridicos a Empresa reverteu para o resultado do exercicio, a provisdo para
contingéncia relativa ao processo que questiona as exigibilidades da contribuigéo criada pelo
Decreto n°® 308, de 28 de fevereiro de 1967 e o adicional, relacionados ao extinto Instituto do
Aclcar e do Alcool — IAA no montante de R$ 9.390 mil classificado no grupo de “Outras
receitas e despesas operacionais”.
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Imposto de renda e contribuigéo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribui¢do social debitada em resultado é demonstrada como segue:

2004 2003

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuigdo social 33.451 138.337
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social:

Pela aliquota fiscal combinada 11.373 47.035
Adicbes permanentes:

Despesas ndo dedutiveis 970 651
Exclusdo permanentes:

Receitas isentas de impostos - (__609)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio 12.343 47.077
Aliquota efetiva 36% 34%

O valor de R$ 12.343 (R$ 47.077 em 2003), inclui o incentivo fiscal de isengdo do imposto de
renda sobre o lucro da exploragdo, no montante de R$ 4.442 (R$ 17.813 em 2003), conforme
mencionado na nota explicativa 3, item h.
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Patriménio Liquido

a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2004, é de R$ 520.000
(R$ 400.000 em 2003), dividido em 14.339 a¢Oes ordinarias nominativas sem valor nominal.

b. Reservas

Reserva Legal

E constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de capital
Referente ao valor do incentivo fiscal do imposto de renda para as Empresas localizadas na

regido nordeste do Pais que tiveram reconhecido o direito a isengdo do imposto de renda
incidente sobre o lucro da exploracdo da atividade de acucar e alcool.

c. Dividendos

O estatuto social prevé a seguinte destinacdo para os lucros auferidos em cada exercicio, apds
aprovacado por Assembléia Geral Ordinaria:

e valor aprovado em Assembléia, para formacdo de fundo de substituicdo de instalacéo
(facultativo);
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o até 10% para gratificacdo a administracdo da sociedade;

e no minimo 25%, ajustado na forma da Lei 6.404/76, para distribui¢do de dividendos aos
acionistas.

A Empresa antecipou a distribuicdo de dividendos sobre o lucro liquido do exercicio para
aprovacdo pelos acionistas como segue:

2004 2003
Lucro liquido do exercicio 21.108 91.260
Apropriacdo para reserva legal (_1.055) (04.563)
Base de célculo dos dividendos 20.053 86.697
Dividendos estatutarios 5.013 21.674
Dividendos distribuidos 4.000 10.000
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17  Outras Receitas Operacionais Liquidas

Outras receitas operacionais:
IPI — Creditos insumos
IP1 — Créditos prémio exportacdo
Crédito INSS com decisdo transitada em julgado -
Processo 935654-9
Reversdo provisdo para contingéncia — IAA
Crédito de Pis Lei 10.637/02 e de COFINS Lei 10.833/03
Recuperacgéo de despesas diversas

Outras despesas operacionais:
COFINS s/ outras receitas
PIS s/ outras receitas
CPMF
ICMS diferenca de aliquota
Perda por aumento de participacdo em controlada
ICMS consolidagdo indébito
Baixa de crédito extemporaneo de ICMS
Outras
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Instrumentos Financeiros

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacBes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizagdo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Empresa ndo aplica em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco em carater especulativo.

Risco de crédito

A politica de vendas da Empresa esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que
esta disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. A seletividade de seus clientes, assim como
a diversificacdo de sua carteira de recebiveis e acompanhamento dos prazos de financiamentos de
vendas por segmento de negdcios, sdo procedimentos que a Empresa adota, como politica de
gestdo de crédito, de modo a minimizar eventuais problemas com seus parceiros comerciais.
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Risco de preco

A volatilidade das taxas de cambio e juros e dos pregos de “commodities”sdo os principais riscos
de mercado que a Empresa estd exposta. As vendas no mercado futuro e a variacdo da taxa de
cambio do preco dessas vendas sdo gerenciados com opera¢des com derivativos. S8o realizadas
com o objetivo exclusivo de reduzir a exposicdo de risco, ndo sendo utilizada para fins
especulativos. A Empresa possui transacbes no mercado futuro da bolsa de Nova York
(NYBOT - Coffee Sugar Cocoa Exchange) referente a contratos de venda de aclcar em délares
norte americanos para entrega futura a preco pré-fixado, com vencimentos diversos até Outubro
de 2005.

Para protecdo do preco do agucar na data de vencimento dos contratos de venda futura, a
Empresa vem operando no mercado Futuro e de Opc¢des de agucar com prego pré-fixado na data
de vencimento dos contratos. Em 31 de Dezembro de 2004, a posicdo de Futuros e opgdes (Call e
Put) representava 5.384 toneladas de agUcar (10.160 toneladas em 2003).

Risco de taxa de cambio e juros

Os resultados da Empresa estdo suscetiveis a sofrer significativas variacdes decorrentes das
operacdes de financiamento e empréstimos contratados a taxa de juros flutuantes.

A Empresa utiliza instrumentos financeiros derivativos para proteger ou reduzir 0s custos
financeiros das operacOes de financiamentos.

A Empresa negocia contratos Futuros de Dolar na BM&F e de “swaps” com base na variagdo
Cambial para protecdo dos contratos de venda futura de aglcar. Em 31 de Dezembro de 2004, o
montante negociado nesses contratos é de aproximadamente US$ 1.000.000, (US$ 400.000 em
2003), equivalentes a R$ 2.650 (R$ 1.156 em 2003), sendo que o resultado, ainda ndo realizado,
nessas operagoes, ficam proximos de R$ 4.000.
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